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analiza

Polska gospodarka
wytraca dynamike

Skutki szybko rozprzestrzenia-
jacej si¢ drugiej fali kryzysu stajg si¢
coraz bardziej dotkliwe dla polskiej
gospodarki. W §lad za spowolnie-
niem rozwoju gléwnych naszych
partneréw handlowych, przede
wszystkim Niemiec, tempo wzro-
stu PKB obnizylo si¢ u nas z 4,3%
w 2011 r. do 2,4% w okresie sty-
czen—wrzesieh. W konsekwencji
potegujacej si¢ bariery popytowej
osfabla dynamika produkcji prze-
myslowej 1 budownictwa. Zmalaly
obroty handlowe z zagranica. Spad-
ly przewozy. Stagnacja obje¢la sprze-
daz detaliczng. Wzrosly zapasy
u producentéw i w handlu.

Z otoczenia Polski naptywa co-
raz wigcej informacji, ze zalamanie
moze by¢ znacznie wigksze 1 bar-
dziej dlugotrwale, niz mozna sig¢ by-
to spodziewaé. Najnowsze progno-
zy KE wskazuja, ze w 2012 r. PKB
w krajach unijnych zmniejszy si¢
0 0,3%, a w niektorych z nich takze
1w 2013 r., poglebiaé si¢ bedzie re-
cesja 1 narasta¢ niezadowolenie spo-
teczne z dzialan majacych na celu
wdrazanie reform restrukturyzacyj-
nych 1 stabilizujacych gospodarkeg.

W okresie 10 miesigcy 2012
roku, w pordéwnaniu z analogi-
cznym okresem ubieglego roku,
produkcja przemystowa zwigkszy-
fa sie u nas o 2,5%, a budowlano-
-montazowa o 1,8%. W obu dzia-
tach bylo to tempo wyraznie od-
biegajace od notowanego w 2011 r.

Najwickszym  wyzwaniem
w okresie nadchodzacego spowol-
nienia bedzie jednak nie obnizenie
dynamiki PKB, lecz kreowane
przez nie ograniczenie miejsc pra-
cy 1 spadek realnych wynagrodzen.
Ostatnie miesiace wykazaly, ze sy-
tuacja na rynku pracy nie tylko jest
bardzo trudna, ale si¢ pogarsza.
O ile na poczatku roku stopa reje-
strowanego bezrobocia byla prze-
cigtnie o 0,1 pkt. proc. wigksza niz
przed rokiem, to w pazdzierniku
juz 0 0,7 pkt. proc. W przypadku

utrzymania si¢ tego trendu nalezy
si¢ liczy¢ z tym, ze w grudniu 2012
roku i w I kwartale 2013 roku sto-
pa bezrobocia wyraznie przekroczy
13% 1 bedzie najwyzsza od szesciu
lat. W pazdzierniku bez pracy po-
zostawaly prawie 2 mln oséb,
tj. 0 127 tys. wigcej niz w pazdzier-
niku ub.r., a zatrudnienie w sekto-
rze przedsi¢biorstw ksztaltowalo
si¢ na ubieglorocznym poziomie,
podczas gdy jeszcze w I kwartale
byto 0 0,6% wigksze.

W warunkach duzej konku-
rencji na rynku pracy i pogarszania
si¢ koniunktury maleje presja na
wzrost wynagrodzen, ktorych real-
ny poziom obniza takze wysoka
inflacja — jedna z najwyzszych
w  Europie. W okresie styczen—
pazdziernik sita nabywcza ptac
w sektorze przedsigbiorstw pozo-
stawata na poziomie zblizonym do
notowanego rok weczesniej, ale
w drugim i trzecim kwartale odno-
towano jej spadek o okoto 1%,
a w pazdzierniku o 0,5. Takicgo
zatamania dynamiki ptac dotych-
czas nie notowano. Niski jest takze
przyrost sity nabywczej emerytur
i rent pracowniczych, ktére w okre-
sie styczen—pazdziernik realnie
wzrosty o 1,1%. Z wymienionych
powodéw slabnie tez popyt kon-
sumpcyjny, sita napgdowa gospo-
darki. W okresie styczen—wrzesien
br. spozycie indywidualne zwigk-
szyto si¢ 0 1,0%, wobec 2,5% w ca-
tym 2011 r.

Uwarunkowania te wplywaja
na poziom sprzedazy detalicznej,
ktéra — w cenach statych — jeszcze
w I kwartale byla o 8,4% wigksza
niz przed rokiem, a po dziesi¢ciu
miesiacach juz tylko o 3,8%.

Na znacznie podwyzszonym
poziomie utrzymuje si¢ inflacja.
Mimo kilkakrotnych podwyzek
stop procentowych, dokonanych
w ubieglym 1 biezacym roku,
w pazdzierniku, w skali 12-miesig-
cznej, ceny towardéw i ustug kon-
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sumpcyjnych wzrosly o 3,4%, a zy-
wnosci 0 4,9%. W rolnictwie wyso-
ki wzrost cen dotyczyl zaréwno
produktéw zwierz¢cych, jak i ros-
linnych. W pazdzierniku za trzodg
chlewna ptacono w skupie o 17%
wigcej niz w pazdzierniku 2011 r.,
a za bydlo o 7,6%, natomiast pszeni-
ca byta drozsza o 23%, pszenzyto
0 20%, jeczmient o 13%, a ziemniaki
prawie o 6,6%.

Stabnie wzrostowy trend pro-
ceséw inwestycyjnych. W I okresie
styczen—wrzesien  br. naklady
brutto na $rodki trwate zwigkszyly
si¢ 0 1,3%, wobec 9,0% w catym
2011 r. Spowolnienie dotyczylo
zardwno inwestycji publicznych —
w znacznej cz¢Sci zwiazanych z re-
alizacja zadan infrastrukturalnych
i wspotfinansowanych z fundu-
szOw unijnych — jak i naktadéw na
dziatalno$¢ rozwojows firm.

Kryzys zadluzeniowy w strefie
euro, bedacy jednym z gléwnych
czynnikéw ryzyka dla polskiej
gospodarki, hamuje przede wszys-
tkim wymiang z zagranica. Widac¢
to wyraznie od pierwszych miesig-
cy biezacego roku. W okresie sty-
czen—wrzesien eksport liczony
w euro byt 0 1,9% wigkszy niz rok
temu, a import zmalal o 2,6%.
Ujemne saldo wyniosto 7,1 mld
EUR. Szczegdlnie ostabt popyt na
ofert¢ sektora motoryzacyjnego
oraz dobra konsumpgji trwalej,
tj. produkty, ktére sa najbardziej
wrazliwe na zmiany koniunktury.
Skal¢ importu ograniczalo nato-
miast zmniejszajace si¢ zapotrze-
bowanie na zagraniczne dostawy —
relatywnie drogie, w wyniku de-
precjacji zlotego.

Trudna jest sytuacja budzetu
panstwa.
przewyzszyta dynamik¢ docho-

Dynamika wydatkéw

doéw, a w niektérych pozycjach wi-
daé powazne zagrozenie osiagnig-
cia wplywoéw zatozonych na caty
rok. Dotyczy to np. podatkdéw po-
Srednich (VAT i akcyza), ktdre od
IT kwartatu s3 nominalnie nizsze
niz przed rokiem i to w realiach
wysokiej inflacji. Spadek wptywow
z VAT (szacowany w skali roku na
ponad 10 mld zl) jest wyraznym
sygnalem ze strony wytracajacej
dynamike¢ gospodarki.



